
اٌجبٚٔذ 

يسيشٔٝ اِش اٌجبٚٔذ ٚاعزّشاسٖ غٛاي ٘زٖ اٌغٕٛاد وؼٍّخ ِعبسثبد ٚازيبٔب اززيبغ فٙٛ يّثً 

اٌٛخٗ اٌجشغ ٌلأعزؼّبس اٌؼغىشٜ اٌزٜ زىُ اٌؼبٌُ ِئبد اٌغٕيٓ ٚداط ػٍٝ سلبثٕب غٛيلا ززٝ 

، ٚعيطش اٌجبٚٔذ !!"ٌؼٍٕب ػٍٝ زك ِٓ يذسٜ فمذ يؼٛد ِٓ شذح اٌشٛق"ظٕٕب أٗ ٌٓ يشزً اثذا 

 عٕٛاد فمػ اْ 6 زيٓ ثذءد اٌسشة اٌؼبٌّيٗ ٚاعزطبػذ اٌّبٔيب فٝ 1939ػٍٝ اٌؼبٌُ ززٝ ػبَ 

 ٚثؼذ اْ وبٔذ رزجدر رطير ثأوجش اِجشاغٛسيٗ فٝ اٌزبسيخ ثؼذ الاِجشاغٛسيخ الاعلاِيٗ اٌّديذٖ

 .ثأٔٙب اِجشاغٛسيخ لا رغيت ػٕٙب اٌشّظ اصجسذ لارشٜ ززٝ اٌشّظ

(  1972 ثبٚٔذ ززٝ ػبَ 2.5= اٌدٕيٗ اٌغٛدأٝ ) دٚلاس 4 وبْ اٌجبٚٔذ يغبٜٚ 1949ززٝ ػبَ 

 وبْ 1967ٚفٝ ػبَ % 30 دٚلاس فمػ اٜ ٘جٛغ زٛاٌٝ 2.80زيٓ اخجش ػٍٝ رغيش عؼشٖ اٌٝ 

 دٚلاس ِٚٓ ثؼذ٘ب اصجر عؼش اٌجبٚٔذ زش فٝ الاعٛاق ِغ 2.41ِٛػذ اٌزخفيط اٌدذيذ اٌٝ 

 1976 فٝ ػبَ 1.57 ٌٚىٕٗ ٌُ يٙشة ِٓ ِصيشٖ الاعٛد زيذ ٘جػ اٌٝ 1970ِطٍغ ػبَ 

 ثٍيْٛ دٚلاس لأٔمبر ػٍّزٙب ٚسفغ 2.5ٚاظطشد ثشيطبٔيب اٌٝ الالزشاض ِٓ صٕذق إٌمذ اٌذٌٚٝ 

ٔدسذ اعٛاق  (وبسٜ رشيذ)اٌفبئذٖ ٌغست الاِٛاي ِٓ اٌخبسج ِغ صيبدح اٌّعبسثبد ػٍٝ اٌجبٚٔذ 

 عٕٛاد ٌٚىٓ ػٛاًِ اٌشفغ ٘ٝ 4 دٚلاس خلاي 2اٌفٛسوظ فٝ سفغ ليّخ اٌجبٚٔذ اٌٝ اوثش ِٓ 

 ٚوبد اْ 1985 دٚلاس فٝ ػبَ 1.03ٔفغٙب اٌزٝ ػبدد ٚصسسذ الأٚظبع ٌيٙجػ اٌجبٚٔذ اٌٝ 

 دٚلاس ٌٛلا اْ ٚلغ اٚي رذخً ٌٍجٕٛن اٌّشوضيٗ ِّب اسعً اٌذٚلاس اٌٝ اٌمبع ثغشػخ 1يىغش اي 

رمشيجب ِٓ عؼشٖ اِبَ % 65 ثؼذ اْ ٘جػ اٌذٚلاس 1987 دٚلاس فٝ ػبَ 2= اٌجشق ٚػبد اٌجبٚٔذ 

 .وً اٌؼّلاد خلاي ػبِيٓ فمػ

 2 زيّٕب ثذء يزّبعه فٛق اي 2006 دٚلاس ززٝ ػبَ 2.00 – 1.50ٚظً اٌجبٚٔذ يزأسخر زٛي اي

 . ِغ فٛائذ ٘ٝ الاػٍٝ رمشيجب فٝ اٚسثب2007 رمشيجب فٝ ػبَ 2.06دلاس ٚٚاصً صؼٛدٖ اٌٝ 

ثذءد " اخش اٌشخبي اٌّسزشِيٓ فٝ ػصٛس الأجطبذ"اِب لصزٗ ِغ اٌّشزَٛ اٌّبسن الاٌّبٔٝ 

 European Exchangeزيّب أعّذ أدٍزش اٌٝ اٌيٗ اٌصشف الاٚسثٝ ٚاٌّؼشٚفخ ثغُ 

Rate Mechanism  ِبسن ٌٚىٓ 2.95=  ٚرُ رسذيذ عؼش اٌزؼبدي ػٍٝ اعبط اْ اٌجبٚٔذ 

اخجشد ثشيطبٔيب ػٍٝ اٌخشٚج ِٓ إٌظبَ ٚرؼٍيك ػعٛيزٙب ثؼذ اْ لبَ خٛسج عٛسط اٌّدشٜ 

الاِشيىٝ ثبٌّعبسثٗ ػٍٝ ثيغ اٌجبٚٔذ اِبَ خّيغ اٌؼّلاد ِسممب سثر ثٍيْٛ دٚلاس فٝ يَٛ ٚازذ 

 ٚيشخغ اٌغجت فٝ رٌه اٌٝ سفغ اٌفبئذٖ 1992 عجزّجش 16ػشف ثغُ الاسثؼبء اٌذاِٝ ٚوبْ يَٛ 

فٝ ِسبٌٚخ يبئغخ لألٕبع إٌبط ثششاء اٌجبٚٔذ ٚٚلف رذ٘ٛسٖ % 15اٌىجيش ٚاٌزٜ ٚصً اٌٝ 

 ِبسن ِّب ادٜ اٌٝ خغبسح 2.20ٚٚصً اٌجبٚٔذ اٌٝ  (ػٕذ ثذء اٌٙجٛغ% 10وبٔذ اٌفبئذٖ )



 ثٍيْٛ دٚلاس ثغجت ٘زا اٌٙجٛغ، ٌٚىٓ اٌّبسن رٛفٝ فدأح ٚٚسثٗ اٌيٛسٚ ٚثذء 4ِبٌيضيب زٛاٌٝ 

 .فصً خذيذ ِٓ ِأعبرٕب ِغ اٌجبٚٔذ

رؼٍّذ أدٍزشا ِٓ دسط اٌذخٛي اٌخطأ اٌٝ اٌيٗ اعؼبس اٌصشف الاٚسثيٗ ٚلشسد اْ لا رذخً اٌٝ 

اٌيٛسٚ ثغجت وجشيبء صائف ٚاِدبد لا رغزسك اٌزوش ٚالاُ٘ أٙب غيش لبدسح ٌٚٓ رىْٛ لبدسح اثذا 

ػٍٝ رسميك اٌششٚغ اٌّطٍٛثخ ٌلأٔعّبَ ٚفك ِؼب٘ذح ِبعزشخذ ٚثشسد رٌه ثأْ لشاس٘ب وبْ 

ِفيذ ٌٍطشفيٓ ٚ٘ٝ ِسمخ ٚالا اصجر اٌذسصْ ِٓ اٌيٛسٚ ثذٚلاس، ٚوزٌه ٌُ يذخً اٌٝ اٌيخ اعؼبس 

ثبلاظبفخ اٌٝ ثؼط اٌذٚي الاٚسثيٗ الاخشٜ ٚاٌزٝ "  (إٌغخخ اٌثبٔيٗ اٌّؼذٌٗ)"اٌصشف الاٚسثيٗ 

 .عزذخً فٝ إٌٙبيخ اٌٝ اٌّؼب٘ذٖ ِّٙب غبي اٌضِٓ

 َ ٚخذ اْ 1750 عٕٗ رمشيجب اٜ ِٕز ػبَ 260ٚفٝ دساعخ اخشيذ ػٍٝ ليّخ اٌجبٚٔذ ػٍٝ ِذٜ 

ٚخذ اْ اٌزعخُ وبْ ٌٗ رأثيش   (عٕخ اٌميبط ) 1974ليّخ اٌجبٚٔذ ٚفك اعؼبس اٌميبط ٌؼبَ 

 4 اٜ رعبػف 1920 فٝ ػبَ 25.3 ٚلفض اٌٝ 1750 ػبَ 5.1ِشػت ػٍٝ اٌّؤشش فسيٓ وبْ 

 49 ثُ 1950 ػبَ 33 ثُ ثذء الأطلاق فىبْ 20 ٚٚصً اٌٝ 1940ِشاد ٚظً يززثزة ززٝ ػبَ 

 ػبَ 198 ثُ 1980 ػبَ 237 ثُ ثذء اٌدْٕٛ اٌسميمٝ فٛصً اٌٝ 1970 ػبَ 73 ثُ 1960ػبَ 

 35 وبْ ِؼمٛي ثُ خلاي اي1970 اٜ ِٕز ػبَ 2005 ػبَ 758 ثُ 2000 ػبَ 672 ثُ 1990

 عٕٗ ِب 250رمشيجب فٝ اي% 15000رمشيجب  ٚرعبػف زٛاٌٝ % 700اٌؼبَ الاخيشٖ رعبػف 

 !!. عٕٗ ِٓ الاْ ػٍٝ فشض اْ اٌجبٚٔذ عيظ50ًيٛظر اٌٛظغ ثؼذ 

 2006 - 1990اعؼبس اٌصشف ٌٍجبٚٔذ ٚفك اٌّزٛعػ اٌغٕٜٛ ِٕز ػبَ 

Year USD/£ XEU/£ Year USD/£ EUR/£ 

1990 $1.775 1.397 1999 $1.617 €1.516 

1991 $1.762 1.424 2000 $1.513 €1.640 

1992 $1.755 1.358 2001 $1.440 €1.607 

1993 $1.501 1.283 2002 $1.501 €1.590 



1994 $1.530 1.292 2003 $1.633 €1.444 

1995 $1.578 1.220 2004 $1.831 €1.473 

1996 $1.560 1.245 2005 $1.821 €1.463 

1997 $1.638 1.447 2006 $1.859 €1.467 

1998 $1.656 1.475 

 إٌبرح اٌمِٛٝ ِغ أذوظ اٌزعخُ ٚاٌذٚلاس
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 1925 4,466 £0.21 

 

1970 51,515 £0.42  

1930 4,572 £0.21 

 

1975 105,773 £0.45  

1935 4,676 £0.20 

 

1980 230,695 £0.42 43 

1940 7,117 £0.26 

 

1985 354,952 £0.77 60 

1945 9,816 £0.25 

 

1990 557,300 £0.56 76 

1950 13,162 £0.36 

 

1995 718,383 £0.63 92 



1955 19,264 £0.36 

 

2000 953,576 £0.65 100 

1960 25,678 £0.36 

 

2005 1,209,334 £0.54 107 

1965 35,781 £0.36 

 

 

ِٓ اٌدذٚي اٌغبثك ٚاظر اْ اسرفبع اٌجزشٚي ٚاعؼبس اٌصشف ٌُ يٕؼىظ عٍجب 

 (اٌغبدط ػٍٝ اٌؼبٌُ ِٓ زيث الاسرفبع)ػٍيُٙ ثً اسرفغ اٌذخً اٌمِٛٝ ثشذٖ  

ٚاصجسذ الالزصبد اٌثبٔٝ فٝ اٚسثب ثؼذ اٌّبٔيب ٚاٌخبِظ فٝ اٌؼبٌُ ثؼذ اِشيىب 

ٚاٌيبثبْ ٚاٌصيٓ ٚاٌّبٔيب فٙٝ دٌٚخ ثزشٌٚيٗ ايعب ٚ٘زا يٕفٝ ثبٌذٌيً اْ اسرفبع 

اعؼبس اٌصشف ٚاٌجزشٚي ٌّٙب رأثيش عٍجٝ ػٍٝ إٌبرح اٌمِٛٝ صسير اْ 

.رمشيجب% 3.5اٌزعخُ اسرفغ ٌىٓ ٌيظ ثٕغجخ وجيشٖ   

ِٕٙب ِٓ % 73 رشيٍيْٛ دٚلاس عٕٛيب  2.5يجٍغ اٌذخً اٚ إٌبرح اٌمِٛٝ زبٌيب 

ِٕٙب % 1ِٓ اٌصٕبػخ ٚاٌصبدساد رّثً الً ِٓ % 26اٌخذِبد ٚاٌعشائت ٚ 

اٜ ٌٛ اِزٕغ إٌبط ػٓ دفغ اٌعشائت ٚزصً اظشاة اخزفذ ثشيطبٔيب ٚرسٍٍذ 

 عٕٗ ٔظشيب ّٚٔٛ٘ب 150فٝ ٌسظبد فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ ِشزٍخ إٌّٛ اٌّّزذٖ 

 ٚاػزجبس٘ب ِٓ الٜٛ الالزصبديبد 1992اٌّغزّش وً سثغ عٕٗ ِٕز ػبَ 

الاٚسثيٗ ِٓ ٔبزيخ اٌزعخُ ٚاٌفٛائذ ٚاٌجطبٌٗ فىٍٙب ٔظشيب ِبصاٌذ ِٕخفعخ 

 870ِٚغ رٌه ٌذيٙب ثبٌث اوجش ػدض فٝ اٌسغبة اٌدبسٜ فٝ اٌؼبٌُ فمذ ثٍغ 

ِٓ إٌبرح اٌمِٛٝ ٚأزبخيخ اٌؼبًِ ِبصٌذ الً % 36ثٍيْٛ اٚ ِب يؼبدي 

ِٓ خبسرُٙ اٌٍذٚد فشٔغب، اِب ٌّبرا أب لٍك ِٓ ٚظغ اٌجبٚٔذ فزؼبٌٝ اٌٝ 20%

.اٌسمبئك ٚٔىزفٝ ثّب ِعٝ ِٓ ولاَ ٌزيز يٛٔظ  

 ػبَ ِبظيخ ٚاٌّسشن 15اٌغجت اٌٛزيذ ٌسشوخ الالزصبد اٌجشيطبٔٝ ػٍٝ ِذٜ 

الاعبعٝ ٌىً ِبرشٜ ٘ٛ الأفبق اٌؼبَ ٚاٌذيْٛ اٌؼمبسيٗ ػٍٝ إٌّبصي ِٚبعّٝ 

اٌّؼدضح اٌجشيطبٔيٗ ٌيظ اوثش ِٓ عشاة  فّب يؼزمذٖ اٌجشيطبٔيْٛ أٗ ثشٚح 

ٌيظ اوثش ِٓ س٘ٓ ٚاخت اٌذفغ فأٔذ رخبغش ثفمذاْ اٌجيذ ٌىٝ رّزغ ثجؼط 



اٌىّبٌيبد اٚ اٌشمشاٚاد لا فشق ٚعيٕزٙٝ الاِش ثّضيذ ِٓ اٌذيْٛ ٚفٛائذ لا 

 ثٍيْٛ دٚلاس 400رطبق فمذ ثٍغذ زدُ اٌّجبٌغ اٌزٝ رُ اٌزصشف ثٙب زٛاٌٝ 

 عٕٛاد فمػ ٚرُ سفغ اعؼبس اٌّغبوٓ ٚثبٌطجغ لا يّىٓ الاعزّشاس غٛي 5خلاي 

 ثٕظ اٌٝ صفش ٚفٝ ٔفظ 8.3اٌؼّش ثٙزا اٌشىً فّؼذي الادخبس أخفط ِٓ  

 رشيٍيْٛ دٚلاس فٝ 1.3 ثٕظ ٚٚصً اٌٝ 137اٌٛلذ اسرفغ اٌذيٓ اٌشخصٝ اٌٝ 

 اٜ ِب يضيذ ػٓ إٌبرح اٌمِٛٝ لاٚي ِشٖ فٝ اٌزبسيخ فٍيظ ِؼمٛي اْ 2007

يظً إٌبط ٚاٌذٌٚخ رٕفك ِبيضيذ ػٓ ِٛاسد٘ب ٚرٕخفط ِؼذلاد الادخبس اٌٝ اْ 

رصجر صفش فٕمٛي صاد الأفبق اٌفشدٜ ٚرسغٓ إٌبرح اٌمِٛٝ ِّب يشفغ اٌجبٚٔذ 

!!.وّٓ يصذق أٗ عٛثشِبْ فيطيش ِٓ اٌشجبن ٚيٕذ٘ش أٗ ِبد  

اِب اٌؼدض فأصجر الاْ يعغ أدٍزشا فٝ اعفً لبئّخ اٌذٚي ِٓ زيث رأثيش اٌؼدض 

اِب خفط اٌعشائت ٚالاصلازبد اٌٙيىٍيخ ٌلألزصبد لآ اثش ٌٙب فٝ أدٍزشا 

ٚردذ٘ب ِٕزششح فٝ وً اٚسثب، صسير اْ أدٍزشا رصٕف ػبٌّيب وأٚي دٌٚخ فٝ 

اٌؼبٌُ ٚالاعشع فٝ اٌسصٛي ػٍٝ رغٙيلاد أئزّبٔيٗ ٚخصٛصب ثؼذ اْ يمَٛ 

 ٚالاغٍت عيمطغ فٝ ٔٙبيخ 2008ثٕه أدٍزشا ثمطغ اٌفبئذٖ فٝ فجشايش ِٚبيٛ 

ػٍٝ الالً اٜ رصجر اٌفبئذٖ % 1اٌغٕٗ ِشريٓ ػٍٝ الالً ٌيصً اخّبٌٝ اٌمطغ 

 ، سغُ اْ اٌغٛق ٌُ يزؼبفٝ ِٓ اصِخ اٌؼمبس 2008فٝ ٔٙبيخ ػبَ % 4.75

ٚاٌزٝ ثذءد فٝ اِشيىب ٚاشؼٍٙب ٔٛسثشْ ثٕه الأدٍيضٜ ِّب عيضيذ ِٓ اعؼبس 

اٌفٛائذ ػٍٝ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٜ لجً اْ رغزمش ِّب عيؤدٜ اٌٝ أخفبض وجيش فٝ 

  ٚاٌزٜ 2008رمشيجب ٌؼبَ % 2اٌٝ % 3.25ِؼذي ّٔٛ إٌبرح اٌمِٛٝ ِٓ 

 اِبَ اٌذٚلاس إٌّٙبس ػٍٝ الالً فىيف عيىْٛ 1.7000عيشعً اٌجبٚٔذ اٌٝ 

اٌجبٚٔذ )اٌسبي اِبَ اٌيٛسٚ ٚاٌيٓ ٚاٌفشٔه ٚاٌىٕذٜ ٚرزوش اْ اٌّدْٕٛ زجيجٕب 

 اٌؼبَ اٌمبدَ ٚاظجػ ثبلٝ اٌؼّلاد ٚفك اٌّدْٕٛ 166يؼزضَ صيبسح اي  (يٓ

.ٚعزؼشف وُ عيىْٛ الاخشْٚ  

اػشف اْ ٕ٘بن اٌىثيشْٚ ِٓ ِسجٝ اٌجبٚٔذ ٚاٌسبٌّيٓ ثصؼٛدٖ اٌصبسٚخٝ  

ٚاٌّؼبسظْٛ ٌٙزا اٌىلاَ ٌٚٙؤلاء الٛي اعزيمع يأخٝ فبٌصؼٛد اٌٛزيذ ٌٍجبٚٔذ 

.ثبٌزٛفيك" اٌٍُٙ أٝ ثٍغذ الله فبشٙذ"٘ٛ اٌٝ اٌٙبٚيخ   

 ػصبَ ِسّذ ػجذاٌسٍيُ



 ثٛازّذ ربيجبْ

 28/10/2007اٌىٛيذ فٝ 

 ثؼط اٌشعِٛبد اٌٙبِٗ



 



 

 

 



 

 



 

 



 

 


